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2025 年 9 月 1 日

【今日关注】

周五市场小幅收涨，成交额 2.83 万亿，比上一交易日减少约 1,700 亿。

行业过半数上涨，电力设备、有色食品饮料、医药等行业涨幅居前，家

电、交运、计算机等行业跌幅居前。

全天指数表现较为稳定，对指数影响较大的通信、半导体低开，主要系

短线涨幅过大获利盘较多，但之后并没有出现大规模抛售现象，除开盘

后全天表现较为稳定，且尾盘仍有一些积极进场的迹象，部分资金暂时

规避了高位板块而转向相对低位的锂电池以及经历过一定调整的军工、

医药，但并没有出现从科技向其他行业大规模转移的迹象，总体上并没

有明显的恐高情绪，市场资金继续出击多个方向，当前市场情绪仍然处

在较为高涨的阶段。

AI、半导体、新能源、医药大市值龙头轮番上涨，反映出资金正不断涌

入市场，并优先选择确定性强的行业龙头，这一趋势需要投资者重视，

当前市场资金聚焦于科技板块，虽然当前波动幅度加大，但趋势往往不

会轻易改变，另外，军工板块经历过一定时间的整理消化，可能面临较

好的主题性机会。

【市场回顾】



市场概况：8 月收官，本月市场总体呈现单边震荡上行态势，三大指数

月线均大涨，其中创业板指本月累计涨超 24%，沪指站上 3800 点创 10

年新高，科创 50 指数本月大涨 28%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 29 日，上证净流入 75.73 亿元，深证净流入 255.22

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电池、地面兵装、

小金属，主力资金流出排名前三的板块为半导体、IT 服务、通信设备。

【消息面】

1.财政部：1-7 月国有企业利润总额 24786.4 亿元 同比下降 3.3%

财政部发布 2025 年 1-7 月全国国有及国有控股企业经济运行情况。1-7

月，国有企业营业总收入 473110.9 亿元，与上年同期持平。 1-7 月，

国有企业利润总额 24786.4 亿元，同比下降 3.3%。1-7 月，国有企业应

交税费34694.6亿元，同比下降0.4%。7月末，国有企业资产负债率65.1%，

同比上升 0.3 个百分点。

2. 国家数据局局长刘烈宏：持续打造便捷高效、自主安全、世界领先

的国家级数据基础设施

国家数据局28日下午在贵阳市成功举办2025中国国际大数据产业博览

会“数据基础设施主题交流活动”。国家数据局局长刘烈宏指出，国家

数据基础设施正在逐步形成以释放数据价值为目标，以网络为支撑，以

算力为底座，以数据流通利用设施建设为重点的新型基础设施体系。面

向“十五五”，国家数据局将进一步聚焦高质量的标准构建、大规模的



设施部署、市场化的生态运营，持续打造便捷高效、自主安全、世界领

先的国家级数据基础设施，有效支撑数字经济发展、科技创新和全国统

一大市场建设。

3.国家发展改革委：发展“人工智能+” 坚决避免无序竞争和一拥而

上

国家发展改革委高技术司副司长张铠麟 29 日在新闻发布会上表示，发

展“人工智能+”要坚持因地制宜，将推动各地立足区位特点、资源禀

赋和产业基础，科学确定发展重点，形成各具特色、各展实效、优势互

补的发展态势，坚决避免无序竞争和一拥而上。

【行业动态】

1.市场监管总局无条件批准日产中国与东风汽车集团新设合营企业

市场监管总局发布 2025 年 8 月 18 日—8 月 24 日无条件批准经营者集

中案件列表，其中包括科威特控股石化工业公司收购万华化学（烟台）

石化有限公司股权案、日产（中国）投资有限公司与东风汽车集团股

份有限公司新设合营企业案等。

2.台积电加速 1.4nm 先进工艺 新厂 10 月动工

《科创板日报》29 日讯，台积电计划建设 1.4nm 先进制程新厂，预计 1

0 月动工，总投资 1.2~1.5 万亿新台币，首期两座厂房计划 2028 年量产，

后续有望推进至 1nm。

3.宁夏实现新能源与储能装机“双突破” 分别达 5000 万千瓦、600

万千瓦



随着位于宁夏吴忠市红寺堡区的新能源基地 100 万千瓦光伏项目及配

套储能投产，宁夏新能源装机规模突破 5000 万千瓦，达到 5048 万千

瓦，占宁夏全区电力总装机的 62.6%；储能装机同步突破 600 万千瓦，

达到 614 万千瓦/1293 万千瓦时。这一“双突破”标志着宁夏在构建新

型能源体系、推动绿色低碳发展方面取得重要进展。

【基金动态】

1.多家私募基金 7 月份大手笔分红

近期，伴随 A 股市场企稳回升，私募基金不仅整体业绩表现亮眼，分红

力度也显著提升。据私募排排网梳理的最新数据，7 月份，在有业绩展

示的 5017 只私募证券基金中，共有 197 只产品实施分红，分红总额达 3

5.39 亿元。其中，百亿元级私募机构表现尤为抢眼，旗下 17 只产品合

计分红金额为 17.91 亿元，占全市场分红总额的 50.61%，成为当月分红

的绝对主力。

2.8 月新基金发行规模近千亿元 权益类基金热度陡升

新基金发行热度升温。数据显示，8 月以来，截至 8 月 28 日，已有 139

只基金成立，发行规模合计为 978.42 亿元，较 7 月新基金发行规模增

长超百亿元。值得注意的是，近期多只新基金结束募集并即将成立，

这意味着 8 月新基金发行规模有望突破千亿元。从基金类型看，权益

类基金是发行主力。据统计，权益类基金 8 月发行规模达到 577.68 亿

元，创年内权益类基金月度发行规模新高。
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