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【今日关注】

周三沪指与深成指早盘小幅高开后稍作整理即逐级震荡回落；创业板指

则横向整理。截至收盘，沪指跌 1.16%，深成指跌 0.65%，创业板指数

涨 0.95%。板块方面，四代半导体、光伏设备、游戏、贵金属、生物制

品等涨幅居前；航天航空、船舶制造、小金属、证券、通信服务、多元

金融等调整。两市涨少跌多，其中上涨股票 788 只，下跌股票数量 439

5 只；沪深两市总成交金额超 2.36 万亿，环比明显萎缩。

本轮强势行情如果从 4 月 7 日开始计算，沪指最大涨幅已接近 28%，创

业板指数涨幅最高超过 69%，科创板指数涨幅最高也超过了 55%。可以

说短线涨幅巨大，部分资金有获利了结意愿。另外，沪指近期高点 388

8.60 点临近 1849-5178 点之间黄金分割位，股指在这个位置进行整理从

技术上讲也十分正常。当下股指的强势整理一方面使部分资金获利离场，

一方面吸引之前踏空的资金流入，有利于市场均衡发展、行稳致远。技

术上看，虽然小时级别技术指标处于低位，但日线指标仍然较高，投资

者可待市场企稳后选择强势股介入。

大浪淘沙，股指高位整理过程恰恰是投资者留意主力资金去向的黄金期。

从周三盘面来看，四代半导体、游戏、贵金属、生物医药制品等板块逆

势上扬，表明资金高度看好这些品种。其中，半导体和生物制品板块受

关注度极高，市场号召力很强，自然吸引资金的追逐。而受美联储本月



降息预期影响，贵金属期货及现货价格近期持续走强，也使其成为资金

的避风港。对于这些品种，投资者可继续关注。

【市场回顾】

市场概况：9 月 3 日，市场全天震荡分化，三大指数涨跌不一。截至收

盘，沪指跌 1.16%，深成指跌 0.65%，创业板指涨 0.95%。

【资金面】

主力资金流向：9 月 3 日，上证净流出 206.49 亿元，深证净流入 54.67

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、IT 服务、

光伏设备，主力资金流出排名前三的板块为证券、软件开发、航空装

备。

【消息面】

1. 国内多家品牌足金首饰价格上破 1050 元/克

国际金价近日连连攀升，截至 3 日上午，现货黄金盘中一度触及 3546.

92 美元/盎司的历史新高。国内多家黄金珠宝品牌公布的境内足金首饰

价格较昨日继续上涨，周大福、六福珠宝、潮宏基等品牌足金首饰价格

报 1053 元/克。

2.两部门出台四项免税政策 护航社保基金国有股权运作

9 月 2 日，财政部、税务总局发布《关于划转充实社保基金国有股权及

现金收益运作管理税收政策的通知》（下称《通知》），四项免税举

措自 2024 年 4 月 1 日起执行。《通知》发布前已缴税款，符合条件的，

可予以退回。



3.工信部等两部门部署推进“宽带林草”建设

近日，工业和信息化部、国家林业和草原局联合印发《关于推进“宽

带林草”建设的通知》。《通知》提出，到 2027 年底，林场（所）驻

地通 4G/5G 网络比例达到 90%，人口聚居区、重点防火瞭望塔等重要点

位 4G/5G 网络覆盖水平明显提升，国家级自然保护地等范围内的关键

点位基本实现宽带网络覆盖，穿越林区和草原的国道和重点省道沿线

按需实现 4G/5G 网络覆盖。

【行业动态】

1.IDC：上半年全球智能家居清洁机器人出货量同比增长 33%

国际数据公司（IDC）最新发布的《全球智能家居清洁机器人设备市场

季度跟踪报告，2025 年第二季度》显示，上半年全球智能家居清洁机

器人市场出货 1535.2 万台，同比增长 33%。其中割草机器人在上半年

出货 234.3 万台，同比增长 327.2%：自 2024 年下半年起，行业迎来“入

局高峰”，多品牌加速布局。中国厂商在欧美主流市场的竞争持续升

级，正通过技术、渠道等优势争夺更多市场份额，推动全球竞争格局

重构。

2. 中国-上海合作组织数字经济合作先行区落地天津滨海新区

中国—上海合作组织数字经济合作平台在天津揭牌成立，随着该平台成

立，作为其重要组成部分的中国—上海合作组织数字经济合作先行区在

滨海新区挂牌成立。据区数据局相关负责人介绍，下一步新区将围绕数

据基础设施互联互通、数据标准协议互认、数字人才培养、数字技术研



发等重点方向务实谋划并推动落实“小而美”合作项目，共同推动上合

组织国家数字基础设施“硬联通”、数据规则标准“软联通”、数字经

济人才“心联通”，奋力打造面向上合组织国家的数字经济合作新高地，

推动我国与上合组织国家数字经济领域国际合作共拓发展新空间。

3. 水泥行业并购活跃 下半年景气度有望企稳

水泥行业中期业绩逆势企稳，龙头企业战略并购亦在提速。业内看来，

龙头企业加速并购旨在通过产能整合与市场重构提升水泥行业集中度，

以应对需求走弱、竞争加剧的挑战。海外并购有利于企业开拓增量市场，

资产整合则有助于优化区域竞争格局、降本提效，为稳价增利提供支撑。

整体来看，2025 年上半年，水泥行业业绩表现亮眼。得益于水泥售价回

升与煤炭成本下行，多家企业净利润同比逆势增长，行业利润得到一定

修复。“预计下半年水泥需求较上半年将小幅好转，但供给侧缺乏强约

束力，水泥价格修复力度较为有限。”对于下半年走势，中国水泥网水

泥大数据研究院分析师李坤明表示，如若行业“反内卷”超预期，产能

管理政策执行较好，价格回升明显，则行业利润或有小幅改善可能。

【基金动态】

1.私募调研聚焦“硬科技”“大健康”

在 A 股上市公司半年报密集披露、市场结构性机会凸显的背景下，8 月

私募机构调研频率明显提升。第三方机构获得的监测数据显示，当月私

募机构合计调研 A 股公司突破 6000 次，环比增逾 200%。这一调研动态

不仅反映出私募机构对后市的积极心态，也揭示了其当前重点关注的方



向。从调研动态来看，医药生物行业取代了 7 月的计算机，成为 8 月最

受私募青睐的调研行业。电子、机械设备、电力设备等科技和高端制造

领域也获得了私募的密集关注。

2.权益类基金新发积极性持续提升 9 月 85 只产品新发

进入 9 月，权益类基金新发积极性持续提升，且呈现“多点开花”的

态势。数据显示，9 月将启动发行的基金数量高达 124 只（不同份额分

开计算），其中 85 只为权益类基金，占比近七成。仅 9 月 1 日，就有

57 只基金启动发售，其中 47 只为权益类基金。业内人士认为，新发热

潮与政策支持力度大、市场行情走强息息相关。“今年以来市场走强，

投资者对于一些绩优权益类基金的态度，可比前两年热情多了。”沪

上某银行理财经理说。截至 9 月 1 日，偏股基金指数、股票基金指数

均创出近三年新高，近一年涨幅均在 50%左右。
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