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【今日关注】

周二市场明显调整，成交量 2.91 万亿，比上一交易日增加约 1300 亿。

行业多数下跌，银行、公用事业、家电等少数行业上涨，通信、计算机、

电子、军工等行业跌幅居前。

指数出现近 5 个交易日的第 2 次调整，但细节上与前次调整的不同之处

在于，上一次调整属于冲高回落，主线板块当中有不少个股仍然收涨，

而周二开盘后直接走弱，主线板块及个股悉数下跌明显。因而总体上，

周二调整的性质比上一次更为明显。市场在当前位置面临较为明显的阻

力。

盘中资金试图向机器人、固态电池要等其他行业转移，但整体看这种转

移并未形成体系。即便有所上涨的机器人板块，从涨停个股较少等现场

看，资金的动作也并非十分一致。总体而言市场主线行业的调整，造成

了在当前位置资金短线的兑现压力，并且这种压力较之前有所加大。

市场情绪在短线出现波动，对于多数的高位板块，应暂时规避观察。并

且在科技主线趋势较强的情况下，不宜臆测风格会向其他方向转变，耐

心等待主线板块的企稳信号。

【市场回顾】



市场概况：9 月 2 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.45%，深成指跌 2.14%，创业板指跌 2.85%。

【资金面】

主力资金流向：9 月 2 日，上证净流出 194.51 亿元，深证净流出 315.77

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为汽车零部件、通用

设备、电力，主力资金流出排名前三的板块为通信设备、半导体、IT

服务。

【消息面】

1. 国务院国资委：加快发展中央企业生物医药产业 加快打造生物医药

领域的国家队

据国务院国资委 2 日消息，8 月 27 日至 30 日，国务院国资委与中国科

学院联合举办中央企业生物科技产业高级研修班。国务院国资委副主任

谭作钧出席开班式和结业式并讲话，他强调，要围绕服务健康中国建设，

加快发展中央企业生物医药产业，坚持创新驱动发展、长周期发展、差

异化发展，通过深度学习、思想碰撞、头脑风暴，更加清晰研判生物医

药产业发展大势，更加精准把握中央企业发展重点方向及实施路径，更

加积极推动与中科院院所的产学研用协同创新，加快打造生物医药领域

的国家队，推动我国生物医药产业高质量发展。

2. 上海：支持人工智能高性能训练、推理芯片及端侧芯片的研发应用

上海市经济信息化委发布关于贯彻落实国家“人工智能+”行动 组织

开展 2025 年度上海市“人工智能+”行动项目申报工作的通知。其中指

出，加强智能算力供给服务能力。支持人工智能高性能训练、推理芯片



及端侧芯片的研发应用，支持建设人工智能基础软硬件系统，支持适配

异构芯片训练、推理协同优化和加速技术，加快超大规模智算集群技术

突破和组网应用。

3.8 月份中国物流业景气指数 50.9% 需求持续向好

中国物流与采购联合会 2 日发布 8 月份中国物流业景气指数。随着促消

费、稳投资、保民生等各项政策落实显效，供应链、产业链加速联动，

需求持续向好，物流业景气指数扩张明显。8 月份中国物流业景气指数

为 50.9%，较上月上升 0.4 个百分点。主要分项指数中，反映供需的业

务总量指数和新订单指数均持续扩张。其中，业务总量指数，今年以来

连续六个月保持在扩张区间；新订单指数今年以来连续七个月保持在扩

张区间。8 月份铁路运输业、航空运输业、邮政快递业新订单指数均在

55%以上的较高水平，多式联运领域和水上运输业新订单指数环比大幅

增长。

【行业动态】

1.工信部：前 7 个月我国软件业务收入 83246 亿元 同比增长 12.3%

工信部数据显示，前 7 个月，我国软件业务收入 83246 亿元，同比增

长 12.3%。软件业利润总额 10890 亿元，同比增长 12.4%。软件业务出

口 339.8 亿美元，同比增长 5.2%。前 7 个月，软件产品收入 18011 亿

元，同比增长 10.6%，占全行业收入比重为 21.6%。信息技术服务收入

57246 亿元，同比增长 13.4%，占全行业收入的 68.8%。信息安全产品

和服务收入 1181 亿元，同比增长 6.2%。



2. 全球 6G 无线通信标准化工作启动

8 月 25 日至 29 日，3GPP 第一次 6G 无线接入网（RAN）工作组会议在印

度班加罗尔举行。这场会议标志着 3GPP 正式启动 6G 无线接入网的标准

化研究，17 家全球主流科技企业提交的 19 篇相关提案，让 6G 从“概念

探索”迈入“技术攻坚”的实质阶段。

3. 快递行业“反内卷”步伐加快 核心区域开始涨价

快递行业“反内卷”步伐加快。近期，在电商重镇广东、浙江两地，多

家快递公司对电商客户上调快递费用。除浙江义乌、广东外，业内对福

建、安徽、江苏、山东等地也有涨价预期。记者从浙江地区的部分快递

网点与电商商家处了解到，7 月底、8 月初以来，电商快递价格确实有

不同程度的上调。快递费用调涨，对特价快递与小件产生的影响较为明

显，不过目前各大快递网点的业务量总体平稳。业内分析人士在接受证

券时报记者采访时表示，此次国家“反内卷”政策力度空前，短期看，

单票均价将回升，推动企业利润修复，末端派费的增加，将改善快递员

收入，提高稳定性；长期看，有望打破“以价换量”的循环，引导快递

行业从规模竞争转向价值竞争。

【基金动态】

1.海外中国股票 ETF 规模大增

8 月以来，中国资产持续获得全球资金“扫货”。多只海外上市的中国

ETF 规模激增，中国海外互联网 ETF-KraneShares 的规模更是突破 85

亿美元。另据高盛统计，近一周中国内地股票基金吸金超 40 亿美元，



在新兴市场中遥遥领先。站在当下时点，多家外资机构表示，在估值优

势叠加技术实力的推动下，中国科技资产正成为全球投资组合中不可或

缺的战略板块，从而吸引资金持续涌入。

2. 又一家险资私募基金完成备案

恒毅持盈（深圳)私募基金管理有限公司 8 月 29 日正式在中国基金业

协会完成备案。该基金成立于 2025 年 5 月 30 日，注册资金和实缴资

金规模均为 3 亿元。恒毅持盈未来将作为基金管理人向平安人寿定向

发行契约型私募证券投资基金，首期基金规模 300 亿元。
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