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【今日关注】

周一市场收涨，成交额 2.78 万亿，比上一交易日小幅减少约 500 亿。

行业多数上涨，通信、综合、有色、医药、电子等行业涨幅居前。非银、

银行、家电等行业小幅下跌。

科技条线持续高涨，阿里公司的最新财报，再度强化了国内 AI 算力建

设和国产替代的预期，周一涨幅居前的通信、电子当中领涨个股大多与

此有关，当前 AI 相关的板块市值规模和成交规模已经非常巨大，但上

涨趋势却超常强势，再次说明趋势不会轻易改变。有色金属当中的大市

值龙头同样涨幅领先行业，以及医药行业短暂调整之后的快速修复，也

说明当前流动性充足背景下，多个行业均存在较好的布居机会。

美联储降息预期增强，贵金属期货稍有上涨，而权益类贵金属板块涨幅

较大，并且其他一些有色龙头公司也是持续上涨，可看到在科技之外一

些相对低位的行业龙头也正处于易涨难跌的状态，投资者对类似的低位

龙头品种应给予持续的关注。

【市场回顾】

市场概况：9 月 1 日，市场全天震荡分化，创业板指领涨，沪指窄幅震

荡。截至收盘，沪指涨 0.46%，深成指涨 1.05%，创业板指涨 2.29%。

【资金面】



主力资金流向：9 月 1 日，上证净流入 91.55 亿元，深证净流入 94.94

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、化学制

药、计算机设备，主力资金流出排名前三的板块为软件开发、证券、

保险。

【消息面】

1.聚焦 6 大行动重点行业领域 “人工智能+”配套细则将出

从国家发展改革委获悉，围绕《关于深入实施“人工智能+”行动的意

见》，相关部门将制定出台一系列配套文件。其中，围绕《意见》提

出的 6 大行动若干重点行业领域，将分别制定“人工智能+”具体实施

方案，进一步细化各行业目标任务、重点方向和工作举措；分层、分

行业加快标准制订，促进行业内、领域间语料数据、模型和智能体协

议等标准化发展。

2.逼近 1.1 万亿 深市融资余额创历史新高

近期，A 股融资余额规模继续攀升，据财联社盯盘数据显示，截至 8 月

29 日，沪深京三市目前已达 22454.72 亿元，续创近十年新高，同时距

离历史最高纪录仅差 211.63 亿元。其年内融资净买额升至 3913 亿元，

是去年全年净买额的 1.42 倍。其中，深市目前融资余额 10971.74 亿元，

已为历史最高纪录。

3.两部门：到 2030 年 适应工业母机产业高质量发展的标准体系全面形

成

国家标准委、工业和信息化部印发《工业母机高质量标准体系建设方案》，

到 2026 年，工业母机高质量标准体系基本建立，以高质量标准体系建



设促进工业母机产品质量提升和设备升级换代，以高水平标准引领产业

高质量发展。制修订标准不少于 300 项，牵头制修订不少于 5 项相关国

际标准，国际标准转化率达 90%，标准供给结构更加优化。加快高端工

业母机、高档数控系统、高性能功能部件、先进制造工艺、关键核心零

部件等标准研制，部分关键标准适度领先于产业发展平均水平，标准引

领产业高质量发展作用更加有力。加快创新成果转化为先进适用标准，

形成共性关键技术和应用类科技计划项目标准成果的常态化衔接机制，

标准与产业科技创新联动更加紧密高效。到 2030 年，适应工业母机产

业高质量发展的标准体系全面形成，标准的技术水平和国际化程度持续

跃升，以标准引领产业高质量发展的效能全面显现，减材、等材制造标

准整体达到世界先进水平，部分增材制造标准水平达到世界领先。

【行业动态】

1.国家药监局副局长徐景和：上半年创新药对外授权金额近 660 亿美

元

国家药监局副局长徐景和在 2025 年“全国药品安全宣传周”启动仪式

上表示，即将收官的“十四五”，是深化改革持续释放政策红利的五

年，医药产业创新发展更加有为、更加有力。“十四五”期间，共批

准创新药 210 个、创新医疗器械 269 个，且均保持加速增长态势。中

药审评审批、质量监管水平不断提升，中药新药临床试验和上市申请

数量、批准数量快速增长，“十四五”以来批准中药创新药 28 个。目

前，我国生物医药市场规模跃居全球第二，在研创新药约占全球的 30%。



2025 年上半年创新药对外授权总金额已接近 660 亿美元，全球市场对

中国创新药的认可度正在不断提升。

2.全国铁路暑运累计发送旅客 9.43 亿人次 同比增长 4.7%

8 月 31 日，为期 62 天的铁路暑运圆满结束。7 月 1 日至 8 月 31 日，全

国铁路累计发送旅客 9.43 亿人次，同比增长 4.7%，国家铁路累计发送

货物 7.02 亿吨，同比增长 4.8%，客货运量均创历史同期新高，铁路运

输安全平稳有序。

3.国家发改委张铠麟：持续在算力等领域发放“人工智能券” 促进智

能终端普及

国家发展改革委高技术司副司长张铠麟表示，下一步，将筑牢基础能力

根基，不断优化智算资源布局，持续在算力等领域发放“人工智能券”，

推动降低创新主体研发使用成本；打造共性技术平台，在关键行业方向

建设应用中试基地，加强行业共性、优势资源的汇聚，降低技术应用门

槛；深化关键场景应用。面向重大战略场景，开展联合攻关，打通卡点

堵点，提升人工智能解决实际问题的能力；促进智能终端普及。创新人

工智能终端消费补贴方式，促进更多好用的人工智能技术产品惠及人民

群众。

【基金动态】

1.公募年内 174 亿元定增 浮盈超 80 亿元

今年公募参与定增收益颇丰，公募排排网数据显示，截至 8 月底，今

年以来共有25家公募参与55家 A股公司定增，合计获配金额达173.53

亿元，当前浮盈金额达 83.54 亿元，整体浮盈比例达 48.14%。其中，



23 家公募定增实现浮盈，占比高达 92%；参与定增获配金额超 10 亿元

的 3 家公司分别是诺德基金、财通基金和易方达基金，年内浮盈比例

依次为 43.99%、45.95%和 70.33%。

2.权益类基金全面翻身 公募上半年收益超 6361 亿元

今年以来，随着 A 股反弹行情持续，在权益资产的强力支撑下，公募

基金上半年投资收益大幅增长，交出了一份亮眼的半年度“成绩单”。

天相投顾数据显示，2025 年上半年，公募基金取得投资收益 6361.72

亿元，其中股票型基金和混合型基金的投资收益合计超过 3300 亿元，

是当之无愧的“盈利担当”。除了权益类基金外，债券型基金、货币

型基金、QDII(海外投资）基金、商品型基金、FOF（基金中基金），

以及其他类型基金等，全部实现正收益。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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